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RESUMEN 
Objetivo: determinar el análisis de los indicadores financieros en la empresa Michell 
& CIA S.A.  Callao, 2016-2021. Material y método: la presente investigación tiene un 
enfoque cuantitativo, porque se ha utilizado la recolección de datos, información 
numérica y aritmética; el tipo de investigación es aplicada, su diseño es no experimental 
de corte retrospectivo, de nivel descriptivo; es decir, analiza y determina el área 
explicativa de la variable que pueden ser compartidas y se utiliza Excel para graficarlas.  
Resultados: Se llegó a determinar que en una de las dimensiones de ratios de liquidez 
en el año, 2017 la empresa Michell & CIA S.A., obtuvo un índice de 1.66 eficiente para 
cubrir los pasivos corrientes en el periodo, por otro parte, en el periodo 2019 ha 
habido un incremento total de 2.14 eficiente, superior a los años anterior, excepto el 
año 2016; con respecto al 2020 y 2021 hubo una disminución con un indicador total 
del 2.04 a 1.81, sin embargo, tiene la capacidad de cubrir sus deudas a corto plazo, 
llegando a ser eficiente. 
Conclusiones: en cuanto a la liquidez corriente se determina que la empresa Michell & 
CIA S.A., cuenta con liquidez corriente para enfrentar sus obligaciones a corto plazo; en 
los resultados demuestran que el comportamiento de la liquidez corriente en el 
periodo 2021 del I trimestre ha sido ineficiente a diferencia del II, III, IV trimestre si 
cuenta con liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones a un plazo determina menor 
a un año. 
Palabras clave: indicadores financieros, ratios de solvencia, ratios de gestión, ratios de 
 ganancia. 

 
ABSTRACT 
Objective: It is to determine the analysis of financial indicators in the company Michell & 
CIA S.A. Callao, 2016-2021. Material and method: This research have a quantitative 
approach, because data collection, numerical and arithmetic information have been used; 
the type of research is applied, its design is non-experimental, retrospective, descriptive; 
that is, it analyzes and determines the explanatory area of the variable that can be shared 
and Excel is used to graph them. 
Results: Indicates in one of the dimensions of liquidity ratios in the year, 2017, the 
company Michell & CIA S.A., obtained an efficient index of 1.66 to cover current 
liabilities in the period, on the other hand, in the 2019 period there has been a total 
increase 2.14 efficient, higher than previous years, except for the year 2016; With 
respect to 2020 and 2021 there was a decrease with a total indicator from 2.04 to 1.81, 
however, it has the ability to cover its debts in the short term, becoming efficient. 
Conclusions: regarding current liquidity, it is determined that the company Michell & 
CIA S.A. has current liquidity to meet its short-term obligations; The results show that 
the behavior of current liquidity in the 2021 period of the I quarter has been inefficient, 
unlike the II, III, and IV quarters if it has sufficient liquidity to cover its obligations for a 
period of less than one year. 
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INTRODUCCIÓN 
Un estudio demostró que durante el desarrollo de este 

trabajo se ha observado que resumir los indicadores de 
liquidez por valor de mediana, promedio o promedio 
ponderado puede no reflejar con precisión el estado o 
evolución de los indicadores de liquidez (1); por otro lado, 
el uso de la matriz de interpretación de indicadores GUERA 
es una herramienta de apoyo a la toma de decisiones que 
resume en un solo documento los elementos necesarios a 
tener en cuenta a la hora de interpretar los resultados y 
realizar las recomendaciones correspondientes (2);  Si 
embargo, en el análisis discriminante desarrollado para 
este estudio, se utilizaron 38 empresas de Barranquilla para 
construir el modelo, lo que mostró una clasificación 
utilizada por el 55,3% de las empresas de la muestra original 
para construir el modelo (3). Por otro lado, la rentabilidad 
es la actividad que una entidad tiene para poder generar 
utilidades o ganancias de un 5% y de esta manera se pueda 
conocer con precisión el porcentaje de ganancias que se 
obtendrá de las ventas, si estas cumplen con cubrir las 
obligaciones de la entidad y si se pueden hacer cargo de las 
mismas sin alterar el patrimonio de la empresa (4). 
Asimismo, para ello se utilizó un modelo de regresión lineal 
con un nivel de confianza del 95%, por lo que la correlación 
alcanzó un valor de 0.926, lo que refleja una fuerte 
correlación positiva entre rentabilidad, ventas y retorno de 
la inversión. Presuntamente, la conclusión que la utilidad 
por ventas afecta el retorno de la inversión para la 
Universidad Privada de Tacna periodo 2015-2017(5).  

De la mismas manera la situación financiera de las 
agencias de viaje en Córdoba de España; el 89,7 % de los 
casos se agruparon correctamente utilizando la función 
derivada del modelo de análisis discriminante, sin embargo, 
a nivel de grupo, donde se agrupó el 98,7% de los casos, la 
función discriminante del grupo de ganancia reportó 
mejores resultados de clasificación, mientras que el grupo 
de ganancia reportó una tasa de éxito de clasificación del 
72,5% (6) en España, se realizó un análisis de los factores 
explicativos de rentabilidad en las empresa del sector 
vinícolas, esta industria representa el 6% de las ventas 
netas de productos, el 4% del consumo de materias primas, 
el 6% del empleo industrial, el 8% del valor añadido, el 7% 
de los costes de personal y el 9% de la inversión en activos 
materiales (7).  

A nivel nacional el sector de la industria textil y 
confección reportó una utilidad mínima del 3% para los 
años 2001-2005 (Hernández, 2009); las personas para 
emprender generan sus propios ingresos, creando su 
negocio para emplear a personas cercanas; En todas las 
economías de América Latina y en Perú, las empresas 
dedicadas a las estaciones de servicio constituyen un 
importante campo de actividad; por el gran aporte 
tributario del 10.5% que estos impuestos hacen a la 
economía de cada país, sin embargo, en nuestro país el 5% 
no tiene suficiente criterio en cuanto a los indicadores que 
se deben utilizar para definir la teoría y las bases de la 
gestión empresarial por lo que plantea algunos problemas 
(10) 

 

A nivel local en la empresa Michell & CIA S.A, ha sido 
afectada debido a la pandemia COVID-19, lo cual el 
volumen de sus ventas, los procesos de producción, los 
costos directos e indirectos de la producción han decaído; 
así mismo, hubo déficit en sus exportaciones y como 
consecuencia haya bajo ingresos y utilidades. La 
rentabilidad en el área Contable de la Empresa Michell & 
CIA S.A. Nos indica que la empresa no generó los ingresos 
deseados que se esperaba en los periodos 2019-2020.  
El  análisis de los indicadores financieros se dividen en cinco 
categorías principales: liquidez, actividad, deuda, 
rentabilidad y condiciones del mercado; la liquidez, la 
actividad y el apalancamiento miden principalmente el 
riesgo; la rentabilidad mide el desempeño; las condiciones 
del mercado determinan el riesgo y el rendimiento; análisis 
financiero tiene como elemento importante en la toma de 
decisiones en una entidad, para lo cual se estudiaron los 
estados financieros(11); así mismo, el análisis financiero 
tiene como objetivo hacer una evaluación que ejecuta por 
la empresa así tomando en respeto la recopilación de datos 
logrados de los estados financieros, con datos verdaderos 
para la planeación a corto plazo, mediano plazo y largo 
plazo; resulta útil para las entidades ya que les permite 
saber los puntos exactos y de esta manera corregir 
desviaciones aprovechando de manera adecuada las 
fortalezas(12); los ratios financieros están vinculado con 
ventajas que se extraen mediante recursos que se dan en 
un determinado periodo temporal, las ratios financieras 
son también conocido como ratios de rentabilidad, las 
cuales se citan a las utilidades que reciben los 
inversionistas; así como hace el Dupont, cuyo propósito es 
reflejar el estado financiero y la rentabilidad ROA 
rendimiento de las inversiones(5,13,14); ratios de 
liquidez son indicadores para analizar la capacidad de 
la empresa para hacer frente a las obligaciones a 
corto plazo, entre los que se reconocen; condiciones 
generales de liquidez, prueba de fuego e indicadores de 
liquidez(15); los Indicadores son: la liquidez corriente sirven 
para medir la liquidez porque muestran la paridad de los 
pasivos a corto plazo donde han sido 
reemplazados por componentes que forman parte de 
la liquidez y cuya conversión en efectivo se aproxima 
al vencimiento de la deuda(16), sin embargo, la prueba 
ácida esta es una métrica más sólida, ya que mide la parte 
de un activo que es más líquida para cubrir las deudas 
y pasivos actuales y no tiene en cuenta el inventario, ya que 
no tiene liquidez cuando no se vende ni se recupera (16). 

En la dimensión ratio de gestión, la razón por la cual 
los datos de gestión se muestran en algunas áreas 
específicas de la empresa, es decir, resultados históricos, se 
ocupa de la logística utilizando los indicadores financieros 
de rotación de inventario o el comportamiento de las 
políticas y condiciones de crédito. y ejecución de pagos o 
acreedores a proveedores (17); así mismo la dimensión 
ratios de rentabilidad mide el desempeño de los sujetos se 
evalúa en función de los beneficios en función del 
porcentaje de recursos utilizados, independientemente de 
que sean propios o ajenos, pero, por otro lado, la eficiencia 
del trabajo realizado durante el período de evaluación 
corresponde al anterior. 
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Indicadores, es valioso porque permite evaluar el nivel de 
desempeño y la producción de conocimientos, así como la 
eficacia de la gobernanza y la gestión de estos sectores 
monetario y bancario (16); por otra parte los ratios de 
rentabilidad son los encargados de calcular las ganancias 
que se dan por las ventas, los activos, el patrimonio, el 
capital social; estas variables evalúan la utilidad neta(18); 
esta forma, también se denominan rentabilidad porque nos 
ayudan a medir la eficiencia y la gestión de las empresas 
para poder gestionar los precios y el consumo y convertir 
las ventas en beneficios. Desde la perspectiva de un 
inversionista, es más importante comprender el 
rendimiento de su capital invertido (rendimiento del capital 
y rendimiento de los activos totales(19); la rentabilidad es 
la amplitud para obtener ganancias a la empresa que nos 
ayudaran a tener inversiones futuras, la forma de sacar  
rentabilidad en la aplicación de los ratios las cuales son: 
beneficio económico, rendimiento financiero y rendimiento 
sobre las ventas, por lo que es la forma más común de 
poder calcular la utilidad de la entidad (20–22); así mismo 
el retorno sobre activos conocido como el ROA, calcula la 
rentabilidad de la empresa con respecto al total de sus 
activos(23); el indicador el margen bruto el índice ayuda a 
determinar la rentabilidad de los ingresos y la cantidad de 
activos, así como también confirma la solvencia de la 
empresa para mantener los activos y obtener ganancias; 
deducir o reducir los ingresos primero Zevallos (2018); cabe 
señalar que el objetivo general está relacionado con el 
objetivo planteado en el trabajo iniciado; a saber, el 
impacto de la creación del sistema de costos en la 
determinación de la rentabilidad del producto en la 
industria de la panadería. En base a los resultados 
alcanzados, su rentabilidad a aumentado en un 6% y se 
puede afirmar que en términos de rentabilidad financiera 
no habrá una fuente principal para lograrla, 7% de margen 
de utilidad y 7% de rotación son caminos válidos, en 
conclusión, se determinó que la empresa carece de políticas 
y procedimientos que permitan realizar un control de sus 
recursos.  

Según Carrillo (2015), que tiene el propósito en 
analizar la conducta de los indicadores y/o ratios 
financieros en la empresa Procesos Alimentarios San José 
S.R.L., de la ciudad de Cajamarca, años 2019 – 2020, llegó a 
los siguientes resultados dinde se demuestran que tiene 
una liquidez corriente y que muestra una disponibilidad en 
el año 2019 de 3,56 soles y 4,24 soles para el año 2020 por 
cada sol de deuda mostrado en el pasivo corriente; la 
liquidez ácida con respecto a su activo corriente en el 
periodo 2019 después de disminuir las existencias no 
cuenta con la capacidad suficiente para cubrir sus 
obligaciones a corto plazo, ya que por cada sol de deuda 
tiene 0,85 soles para hacerle frente;  la liquidez defensiva 
en el año 2019 por cada sol de deuda tiene 0,76 para 

hacerle frente y en el año 2020 tiene 0,87 soles; se 
concluye que la conducta de los indicadores financieros 
se altera según la situación financiera de cada empresa. 

Conociendo la importancia de realizar el análisis de 
los indicadores financieros, es necesario que se realice 
y analice este estudio, por lo que se plantea como 
objetivo general del estudio es determinar el análisis de 
los indicadores financieros en la empresa Michell & CIA 
S.A.  Callao, 2016-2021; como objetivo específico del 
estudio es determinar la incidencia de liquidez 
corriente, prueba acida, prueba defensiva; cuentas por 
cobrar, periodo promedio cobranza; rentabilidad, 
rentabilidad neta del activo, margen bruto, rentabilidad 
del patrimonio en la empresa Michell & CIA S.A.  Callao, 
periodo, 2016-2022. 

MATERIALES Y METODOS 
Enfoque y diseño de estudio 

La presente investigación tiene un enfoque 
cuantitativo, se ha utilizado la recolección de datos, 
información numérica y aritmética; el tipo de 
investigación es aplicada, su diseño es no experimental 
de corte retrospectivo, de nivel descriptivo; es 
decir, analizar y determinar el área explicativa de la 
variable que pueden ser compartidas y utilizar Excel 
para graficarlas. El diseño no es experimental porque el 
estudio no cambió intencionalmente las 
variables en este estudio, sino solo la medición y el 
análisis, es longitudinal porque el 
estudio examina datos de diferentes años para hacer 
una comparación (26). 
Población de estudios 

Para el presente estudio posee a modo población 
general los estados financieros de la empresa Michell & 
Cía. S.A, suscrita en la superintendencia de mercado de 
valores, del sección público, en donde se estudiará el  
periodo 2016 hasta el 2021, dado que la muestra 
anterior utiliza datos de estados financieros anuales, 
podemos reflejar mejor la validez cuantitativa del 
estudio de indicadores financieros, lo que conducirá 
a una mejor comprensión de la interpretación de cada 
uno de ellos, lo que conducirá a buenos resultados y 
objetivos específicos. 
Tecnica de instrumento de medicion 

Para la recolección de datos se utilizó la técnica de 
revisión documental de los datos de análisis 
fundamentado que, reside en examinar e interpretar los 
datos de los estados financieros para obtener la 
indagación selecta, así como la estimación de los 
cálculos de los indicadores financieros y sus respectivos 
dimensiones e indicadores (27). Así mismo se manejará 
la compilación de datos, marcando que los datos 
recogidos vigorizan e informan el escenario 
problemático de la investigación  (28).  
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Recoleccion de datos 
En cuanto al instrumento para la medición del análisis 

de ratios financieros se usa una tabla ordenada en el 
programa Microsoft Excel, en el que las variables formaron 
la organización para la recolección de datos de modo 
anual, mostrada en los estados financieros de la empresa 
en la página web de la SMV. Se tiene 60 datos clasificados 
por tres dimensiones de la variable: indicadores 
financieros.  

RESULTADOS 
Sobre interpretan las ratios de los indicadores 

financieros de la empresa Michell & CIA S.A., registrada en 
la Bolsa de Valores de Lima, 2016-2021 de forma trimestral 
y con un promedio anual para hallar la calidad de la 
eficiencia que se obtiene y así con sus respectivos gráficos 
en barras agrupadas para visualizar mejor la calidad de la 
interpretación de resultados.   

 
Tabla 01.  
Resultado del comportamiento de liquidez corriente anual  

 
De acuerdo con la Tabla 01, se puede visualizar que, 

en el año, 2017 la empresa Michell & CIA S.A., obtuvo un 
índice de 1.66 eficiente para cubrir los pasivos corrientes 
en el periodo, por otro parte, en el periodo 2019 ha habido 
un incremento total de 2.14 eficiente, superior a los años 
anterior, excepto el año 2016; con respecto al 2020 y 2021 
hubo una disminución con un indicador total del 2.04 a 
1.81, sin embargo, tiene la capacidad de cubrir sus deudas 
a corto plazo, llegando a ser eficiente. De los resultados 
obtenidos se concluye que en el periodo 2016 hubo mayor 
liquidez eficiente de 2.17 a comparación de los años 
posteriores, demostrando mayor capacidad para cubrir sus 
pasivos corrientes.  

 
Tabla 02.  
Resultado del comportamiento la prueba ácida anual  

 
De acuerdo con la Tabla 02, en el periodo 2016, 2019 

la empresa Michell & CIA S.A., obtuvo un índice deficiente 
para cubrir los pasivos corrientes a corto plazo, por otro 
parte, en el periodo 2017 y 2018, se obtuvo una liquides 
ácida deficiente; así mismo entre el periodo 2020 y 2021 se 
ha mostrado una reducción mínima de liquidez de (0.1); 
demostrando que a pesar de la mínima diferencia sigue 
teniendo deficiencia con su capacidad para cubrir sus 
obligaciones en su totalidad. De los resultados obtenidos se 
concluye que en el periodo 2019 se obtuvo un índice de 
73% para cubrir un sol de deuda de sus pasivos corrientes.  

 
 

Tabla 03.  
Resultado del comportamiento de prueba defensiva anual 

 
De acuerdo con la tabla 03, se puede ver que, en el 

periodo 2016 tiene la posibilidad de solventar un 13% de la 
totalidad de sus deudas corrientes;  y el 2017, la empresa 
Michell & CIA S.A., obtuvo un índice de liquidez defensiva 
del 12%, con un nivel deficiente para cubrir sus obligaciones 
en el momento, solamente en los años 2017 y 2019 se 
muestran con un indicador iguales, sin embargo con 
situaciones diferentes; por otro parte, en el periodo 2021 se 
encuentra con 19% de capacidad para cubrir sus deudas a 
corto plazo, sin embargo, sigue siendo muy bajo. De los 
resultados se concluye que en el periodo 2021 se obtuvo un 
indicador de caja del 19% siendo el año más alto a 
comparación de los años.  

 
 Tabla 04.  
 Resultado del comportamiento de la rotación de las cuentas 
por cobrar anual. 

 
De acuerdo a la tabla 04, se puede ver que, en el 

periodo 2019, 2020, tiene una rotación de sus cuentas 
por cobrar en (1.6 y 1.3) veces en el año; en la empresa 
Michell & CIA S.A., se observa que en el los años 2016, 
2017 y 2018; la rotación de sus cuentas por cobrar ha 
incrementado un punto cado año; finalmente en el 
periodo 2021 se obtuvo una rotación de cuentas por 
cobrar de 1.7 veces en el año. De los resultados obtenidos 
se concluye que el periodo 2018 se mostró un índice de 
cobranzas al cliente de 1.9, demostrando ser ineficiente 
en cobrar a sus clientes; la cual netamente afecta la 
liquidez de la empresa.  

 
Tabla 05.  
Resultado del comportamiento del periodo promedio 
cobranza anual  

 
De acuerdo a la tabla 05 y en la figura 05, la empresa 

Michell & CIA S.A. en el periodo 2016, 2018, siendo los 
valores más bajos del periodo promedio de cobranza; 
significa los días que la empresa tarda en cobrar en 51; y 49 
día en el 2019; en cambio los valores más altos en todo el 
periodo 2017,2020 y 2021 fueron los más altos por la 
empresa Michell & CIA S.A., con 77 días en el 2020, 62 días 
en el 2021 respectivamente. De los resultados obtenidos se 
concluye que el periodo 2019 se mostró un mejor índice de 
cobranzas al cliente con 49 días para a ver efectivo sus  
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cuentas por cobrar.  
 

Tabla 06.  
Resultado del comportamiento del rendimiento de la 
rentabilidad neta del activo anual 

 
De acuerdo con la tabla 06, se puede ver que en el 

periodo 2019, 2020, la empresa Michell & CIA S.A., obtuvo 
un índice poco eficiente  de rentabilidad sobre los activos 
o también más conocido como el ROA, con un nivel 
deficiente, esto quiere decir, que no se generó utilidades 
empleando menos activos, por otro parte, en el periodo 
2021, presento un resultado positivo, pero con un índice 
de 0.14, lo cual, quiere decir que se generó utilidades 
empleando menos activos, sin embargo los periodos 2016, 
2018 y 2021 tiene un mayor rendimiento a diferencia de 
los años posteriores con un nivel de rentabilidad 
deficiente, debido a que generó más utilidades, que por 
cada sol invertido en los activos del 2018 en la empresa, 
esta obtiene un retorno de 0.16 centavos. De los 
resultados obtenidos se concluye que en el periodo 2018 
se obtuvo una rentabilidad sobre los activos, con nivel 
deficiente de 0.16, esto quiere decir, que, por cada sol 
invertido en los activos de la empresa, está obteniendo un 
retorno de 0.16 centavos.  

 
Tabla 07.  
Resultado del comportamiento de rendimiento del margen 
bruto anual 

 
  

De acuerdo con la tabla 07, se puede ver que, en el 
periodo 2021, la empresa Michell & CIA S.A., obtuvo un 
índice positivo de rentabilidad bruta, cuenta con un nivel 
eficiente esto quiere decir, que se cuenta con un 26% de 
utilidad bruta, luego de cubrir los costos de producción; 
por otro parte, en el periodo 2016, 2018 y 2021, presento 
un resultado positivo mayor que los años 2017, 2019, 
2020, lo cual, quiere decir que los costos de producción 
han incrementado rotundamente y se generó pocas 
ventas; cuenta con un nivel eficiente. De los resultados 
obtenidos se concluye que en el periodo 2016 se obtuvo 
una rentabilidad de utilidad bruta del 27% con respecto a 
las ventas.  

 
Tabla 08.  
Resultado del comportamiento de la rentabilidad 
operacional patrimonio anual.  

 
 

 
 

 
 
De acuerdo con la tabla 08, se puede ver qué, que en 

el periodo 2019, 2020, la empresa Michell & CIA S.A., 
obtuvo un índice poco favorable de rentabilidad 
operacional del patrimonio, esto quiere decir, que la 
empresa gestiona inadecuadamente el manejo de los 
activos invertidos; por otro parte en el periodo 2021 tuvo 
un incremento del 21%, con respecto al año anterior, 
demostrando un resultado significativo. De los resultados 
obtenidos se concluye que en el periodo 2018, 2021 se 
obtuvo un incremento de rentabilidad operacional 
patrimonial, representada en un 21%. 

 

DISCUSION 
El presente trabajo de investigación tiene como 

finalidad de visualizar el comportamiento liquidez y de la 
rentabilidad de la Michell & CIA S.A., registrada en la Bolsa 
de Valores de Lima, 2016-2021, se aplicó como instrumento 
de recolección de datos el Microsoft Excel, donde se 
presentarán los resultados encontrados y los estudios de 
tesis utilizados como antecedentes.  

El objetivo específico primera que consiste en 
determinar ratios de liquidez; en la empresa Michell & CIA 
S.A., los resultados demuestran que la liquidez corriente en 
el periodo 2016 hubo mayor liquidez eficiente de 2.17 a 
comparación de los años posteriores, demostrando mayor 
capacidad para cubrir sus pasivos corrientes; la prueba 
ácida en el periodo 2019 se obtuvo un índice de 73% para 
cubrir un sol de deuda de sus pasivos corrientes; la prueba 
defensiva en el periodo 2021 se obtuvo un indicador de caja 
del 19% siendo el año más alto a comparación de los años 
anteriores, la cual se distingue de los resultados expuestos 
por Zambrano et al, (2021); demostraron que un análisis 
descriptivo indico que el 50% de estas empresas 
respondieron a los acreedores con menos de $0,34 en el 
corto plazo.   

El objetivo específico primera que consiste en 
determinar ratios de gestión; en la empresa Michell & CIA 
S.A., los resultados demuestran que en el periodo 2018 se 
mostró un índice de cobranzas al cliente de 1.9, 
demostrando ser ineficiente en cobrar a sus clientes; la cual 
netamente afecta la liquidez de la empresa; el periodo 
2019 se mostró un mejor índice de cobranzas al cliente con 
49 días  para a ver efectivo sus cuentas por cobrar; la cual 
se distingue de los resultados expuestos por Salcedo 
(2018), quien determino que las empresas constructoras de 
Pasco en 2017, demuestran que los días de rotación de los 
deudores fueron 38 días el año anterior y 23 días el año 
pasado, y las mejoras aún muestran que la recuperación de 
los créditos emitidos es lenta, afectando la frágil liquidez de 
la empresa; también se distingue de López (2016), quien 
demuestra que la compañía CHARLOTTE BY TITAS S.A., que 
en 2014 rotaba 1,41 veces al año, tardando un total de 259 
días en activar la colección. En 2015, la cartera de morosos 
se rotó 3,20 veces al año, es decir, cada 114 días, la 
empresa tiene una variable de 145 días en el período 
especificado.  
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El objetivo específico primera que consiste en 
determinar ratios de rentabilidad; en la empresa Michell 
& CIA S.A., los resultados demuestran que en el periodo 
2018 se obtuvo una rentabilidad sobre los activos, con 
nivel deficiente de 0.16, esto quiere decir, que, por cada 
sol invertido en los activos de la empresa, está 
obteniendo un retorno de 0.16 centavos; en el periodo 
2016 se obtuvo una rentabilidad de utilidad bruta del 27% 
con respecto a las ventas; en el periodo 2018, 2021 se 
obtuvo un incremento de rentabilidad operacional 
patrimonial, representada en un 21%; la cual no tiene 
similitud de los resultados expuestos por Salcedo (2018), 
quien determino que las empresas constructoras de 
Pasco en 2017, demuestran el (ROI o ROA) total mejoró 
del 5,77 % en 2016 al 8,65 % en 2017; el ROE también 
mejoró del 6,80 % en 2016 al 1081 % en 2017; del 100%, 
así mismo se diferencia de Guamán, (2017); quien 
demostró que la corporación la Favorita y corporación El 
Rosado; demuestran que por cada dólar invertido en 
bienes activos, puede obtener un rendimiento del 
10,92%; el rendimiento del Rosado, por dólar invertido en 
activos fijos es de 3,69%; se puede lograr una ganancia 
del 29,32% para la favorita por cada dólar de capital 
invertido, el rosado 17.92% de retorno por cada dólar de 
capital invertido.  

En cuanto a la liquidez corriente se determina que la 
empresa Michell & CIA S.A., cuenta con liquidez corriente 
para enfrentar sus obligaciones a corto plazo; en los 
resultados demuestran que el comportamiento de la 
liquidez corriente en el periodo 2021 del I trimestre ha 
sido ineficiente a diferencia del II, III, IV trimestre si 
cuenta con liquidez suficiente para cubrir sus 
obligaciones a un plazo determina menor a un año. 

Con respecto a la liquidez ácida se determina que la 
empresa Michell & CIA S.A., no cuenta con una capacidad 
de liquidez ácida de manera anual, se ha reflejado un 
índice inferior, creciendo en forma escalada, a pesar de la 
diferencia anuales, la empresa no tiene suficiente liquidez 
ácida, a pesar de no tener en cuenta los inventarios para 
su análisis.  

Con respecto al índice prueba defensiva se define 
que es la mejor forma en terminar la capacidad que la 
empresa Michell & CIA S.A., si tiene para afrontar cada sol 
de deuda a corto plazo, sin contar los inventarios y las 
cuentas por cobrar, tan solo caja y bancos; en el 2021 la 
empresa tiene un índice mayor que los posteriores años; 
a comparación del 2020 cuenta con un índice menor, para 
concluir, la empresa no cuenta con suficiente liquidez 
para cubrir sus deudas con caja y bancos.  

Con respecto al índice de las cuentas por cobrar se 
define que en cuanto tiempo la empresa Michell & CIA 
S.A., se demora en cobrar a sus clientes; en los 2016, 
2017, 2018; la rotación de sus cuentas por cobrar ha 
incrementado un punto cado año; asimismo en el 2021 la 
empresa tuvo un índice mayor que los posteriores años; 
esto quiere decir que incrementó caja y banco para cubrir 
sus costos y gastos; a comparación del 2020 cuenta con 
una índice cobranza menor.  

 
 

 
 
 
 
 

Con respecto al índice periodo promedio cobranza; 
se define que la empresa Michell & CIA S.A., tarde en 49 y 
51 días en cobrar a sus clientes, en los años 2016, 2017 y 
2018, acercándose a la política cobranzas de prestablecida 
por la entidad; consiguientes al año 2020, la entidad tarde 
en un promedio de 77 días en cobrar a sus clientes; siendo 
menos favorable para la empresa.  

Con respecto al rendimiento neto del activo, en el 
2019, 2020, la empresa presenta un bajo rendimiento de 
la inversión en el activo, generados por la actividad a la que 
la empresa Michell & CIA S.A., se concluye que el 2021, la 
empresa si ha tenido una rentabilidad neta del activo 
óptima.  

La empresa Michell & CIA S.A., 2016, 2018, 2021 ha 
tenido un margen bruto más alto que los anteriores 
periodos con respecto a las ventas, esto explica que el 
margen ha ido mejorando en el tiempo, mostrando que se 
gestionó mejor el costo de venta y las ventas.  

Con respecto a las utilidades que la empresa ha 
obtenido, se demuestra que el periodo 2016 .2017. 2018 la 
empresa iba gestionando bien sus actividades; por otro 
lado, en los años 2019 y 2020 tuve una perdida en lo que es 
la utilidad; el año 2021, es el más alto; eso quiere decir que 
se obtuvo una utilidad eficiente con respecto a las ventasEl 
presente trabajo de investigación tiene como finalidad de 
visualizar el comportamiento liquidez y de la rentabilidad 
de la Michell & CIA S.A., registrada en la Bolsa de Valores 
de Lima, 2016-2021, se aplicó como instrumento de 
recolección de datos el Microsoft Excel, donde se 
presentarán los resultados encontrados y los estudios de 
tesis utilizados como antecedentes.  
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